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CYYACHHUM CTAH ®ITHAHCOBOI JIATHOCTUKHA
HIAIMMPUEMCTBA

Y ecmammi pozensanymo npoeeodenns diacnocmuxu Qinanco8o2o cmamy nionpu-
emcme mypucmuunozo 6isnecy. O6Ipynmosano HeoOXiOHicmb YOOCKOHANEeHHS Odide-
HOCMUKU OisIbHOCMI MYPUCMUYHUX niOnpuemcms. Pexomenoosano enposaddicenns
0IAcHOCMUKU Y NPAKMUKY OISIbHOCIE MYPUCMUYHUX NIONPUEMCTS.

Knwuosi cnosa: oiacnocmuka pinancoeo2o cmamy, naamocnpoMoHcHICMb,
OUIHKA, AHAI3.

P0o3BUTOK PUHKOBUX BIIHOCHH IiJIBUIIYE BIAMOBIIIBHICTh 1 CAMOCTIHHICTh
MIANPUEMCTB Y MIATOTOBLI Ta TPUHHATTI yNPaBIiHCHKUX pilleHb. EQeKkTuBHICTh pi-
IeHb 0arato B YOMY 3aJIEKHUTh BiJl 00’ €KTUBHOCTI OLIIHIOBAHHS CY4YacHOTO 1 OYIKY-
BaHOTr0 ()IHAHCOBOTO CTaHY MiAIMPHUEMCTBA.

Jist eheKTUBHOTO YIIPaBIiHHS PO3BUTKOM MIANPUEMCTB HEOOXITHO MaTH YsIB-
JICHHS HE TUIbKHU MPO MOTOYHUM CTaH, pe3yJbTaTH rOCIOIaPChKOT N1sNIbHOCTI, TEHIEH-
1117, 3aKOHOMIPHOCTI Ta XapakTep 3MiH, 110 BiI0yBalOThCs. Y IbOMY BUIIAAKY J1arHOC-
TUKA sIBJsi€ cO00I0 €PEKTUBHUI 1HCTPYMEHT Il 1H(QOpMaliiHO-aHAIITUYHOTO 3a-
Oe3reyeHHs ypaBiliHHS PO3BUTKOM JIISNIbHOCTI MIAIPUEMCTB TYPUCTUYHOTO O13HECY.
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[i pe3ynbTaTH € OCHOBOIO IS TIPUMHATTSA CTPATEridHMX i TAKTHYHMX YHPABIIHCHKHUX
pIllICHb.

OcranHiM yacoM (axiBli 3BEpTalOTh yBary Ha HEOOXIIHICTh 3MIHU MiJIXOJIIB
710 OILIIHKHU pe3yJIbTaTiB AISUIBHOCTI NIANPUEMCTB 1 IEPCTIEKTUB 1X PO3BUTKY. Po3po06-
Ka 3araJbHOMETO/IOJIOTIYHUX Ta OKPEMUX ACIEKTIB MPoOJeMH J11arHOCTUKHU (piHAHCO-
BOT'O CTaHy MiNPUEMCTB Hailluia BigoOpaxeHHs y npaiax €.€. lonina [6], JI.A. Koc-
tupko [5], [.B. CaBunpkoi [8], O.0. Coboneroi, I.I. Cobonena [2], A.Jl. lllepemera,
C.I. llIxapab6ana [7]. Ane poboTH iX OOMEXKEHI MEBHUM acIEKTOM IisILHOCTI abo
KpUTEPIiB OLIIHKHA: KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCTI, ()iHAHCOBO1 CTAOIHLHOCTI, HaIIHOCTI
Horo gk maptHepa. BusHayatoum 3arajqbHUN CTaH €KOHOMIYHOTO PO3BUTKY MIANPH-
€MCTBa, 0a)KaHO BPaxOBYBAaTH PI3HI aCMEKTH AISUILHOCTI Ta CKJIaJ0B1 HOTO MOTEHIII-
ajy 3 ypaxyBaHHSIM OCOOJMBOCTEH BUAY MISUTHHOCTI.

ToMy MeTO10 CTaTTi € OllIHKA Cy4YaCHOTO CTaHy (pIHAHCOBOI 1IarHOCTUKHU J151I1b-
HOCTI MIATNPUEMCTB.

B ekoHOMIYHI{ JiTEpaTypl HEMAE OJHO3HAYHOT TYMKH Y BU3HAUEHHI TOHSTTS
«aiarHoctukay [5, c. 11-12], He BU3Ha4eHO KOMILUIEKC METOIB 1 MPUHOMIB ii peai-
3aiii. Y JOCHIIPKeHH] 11arHOCTUKA BU3HAYAETHCS K MPOLIEC, 3aCHOBAHUI Ha BUBYEH-
H1 JJaHUX MPpOo (IHAHCOBUM CTaH 1 pe3ybTaTH ASUTBHOCTI MIANPUEMCTB Y MUHYIIOMY 3
METOI0 OI[IHKM MaHOyTHIX YMOB 1 pe3ynbTariB ix AisuibHOCTI. lle, y cBowo dyepry,
JI03BOJISIE BCTAHOBUTH MPUYUHHO-HACTIAKOBI 3B'SI3KM (PAKTOPiB, XapakTep MOpyIeHb
CTaOUIbHOI AISUTBHOCTI MPOIIECIB HA MIAMPUEMCTBI, 3HUKY€E CTYIIHb PU3UKIB 1 HEBU-
3HAYEHOCTI, OB'I3aHUX 3 MPUUHATTAM YNPABIIHCHKUX PIllIeHb HA nepcrnekTuBy. O-
HAaK HEIOCTaTHBO MAaTH BUCHOBKHM MPO CTaH ALSUIBHOCTI MIANPUEMCTB, HEOOXITHI
KOHKPETHI peKOMEH/allll, MIHHICTh SKUX TOJSArae HE B OIIHI[l MUHYJOI TISJIBHOCT1
MIAIPUEMCTB TYPUCTUYHOTO O13HECY, & B HEAOMYIICHH] TIOBTOPEHHS MOMUJIOK Y TIepc-
NEeKTUBl. Y 3B'I3KY 3 I[UM CBO€YAacHE MPOBEACHHS JIarHOCTUKHU ()IHAHCOBOT'O CTAHY
7A€ MOJKJIUBICTb 10 MOMEHTY HACTaHHS HETaTUBHUX TEHACHI[IN BUSBISATH TPUUYUHU
iX MOSBU Ta BYACHO HA HUX pearyBaTH.

O06'exTHBHA OLlIHKA (DIHAHCOBOTO CTaHy MiAIPUEMCTB TYpPUCTUYHOTO OI3HECY B
PUHKOBUX YMOBaX BU3HA4a€ Taki 3HAUYIIl XapaKTEPUCTUKU HOTO JISIBHOCTI, SIK I1J1a-
TOCHPOMOXKHICTb 1 JIIKBIAHICTh, PIBEHb (PIHAHCOBOI HE3aNEKHOCTI, MPUOYTKOBOCTI,
IUI0BOI aKTUBHOCTI. [logaTKOCTIPOMOXKHICTh MIANMPUEMCTB TYPUCTUYHOTO OI3HECY €
HacliakoM (piHaHCOBOrO 100poOYTY 1 Ma€ 3B'130K 3 (PIHAHCOBUMU MOKAa3HUKAMU.

Jlxepenom iH(opMarii 1 OLIHKK ()IHAHCOBOT'O CTaHy MIANPUEMCTB € JaHi
(biHaHCOBOI 3BITHOCTI. BITHOCHI MOKa3HUKU XapaKTEpHU3yIOTh OKpeMi 3BITHI JaHI Ta
MOB'SI3YIOTh BOEJAMHO PI3HI iX €JIEMEHTH, Y pe3yJIbTaTi YOr0 BUHUKAE MOXIJIUBICTh ySB-
JICHHS 3arajibHO1 KAPTUHU JISJIBHOCTI Y BUIJISAI NMEBHOI KUTBKOCTI KJIFOUOBHX Iapa-
METpIB, 110 MalOTh BUCOKUHN CTYIIHb MOPIBHAHHOCTI. AHaNI3 MOKa3HUKIB AISUTBHOCTI
KOHKPETHHUX MiJMPUEMCTB JI03BOJUB OJIepKaTH BIJAIOBIAb Ha 3alUTAHHS MPO HasB-
HICTh BY3BKHX MICI[b, @ TAKOX C(OPMYIIIOBATH BUCHOBOK IPO T€, HACKUIbKU MilIHA
BUSBIJICHA HECTAOUIBHICTh, IKUMU METOJAMHM ii MOKHA BUIPABUTH, K1 CII1Jl TPUAHS-
TH YNPABIIHCHKI PIIEHHS, CIPSIMOBAH1 Ha MOJINIIEHHS (IHAHCOBOI'O CTaHy MiJNPH-
€MCTB.

JIJisi BUKOHAHHSI J1IarHOCTUKU (PIHAHCOBOTO CTaHy BUKOPHUCTaHI JaH1 MiJIpH-
eMCTB TypuctuuHoro 6i13Hecy Jloneupkoi obnacti: TOB «lnitam-Typ», TOB «llac-
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nopt-ILmtoc», TO «lletyp», TOB «/Ipyx6a» 1 3AT «CynyTHuk-JloHEIBbK». 3araib-
HOIO XapaKTEPUCTUKOIO KX MIIIIPUEMCTB € T€, III0 BOHU MPALIOIOTh MaikKe B OJJHAKO-
BUX YMOBAX, aJle MAlOTh Pi3HI 32 PO3MIPOM KaIiTaji, BUTPaTH, (PIHAHCOB1 PE3yJIbTaTH.

[IpenmMeToM 1 OCHOBHUMHM HaIpsIMKaMU IiSUIBHOCTI PO3TIISHYTHX MIANPUEMCTB
€ MDKHApOJIHUM 1 BHYTPIIIHIN Typu3M. Y iX CKJIaJl — IOCIYTH 3 PO3MIIIEHHS TypHC-
TiB (OpOHIOBaHHSI HOMEPIB Yy TOTENIIX YKpaiHU Ta 32 KOPJOHOM), TPAHCTIOPTHI MOCITY-
I'Yl, IPONO3UILIi TYpiB 3a PI3HUMHU HANpSAMKaMU (BIATIOYMHOK, JIIKYBaHHS, HABYAHHS,
HIOM-TYpHU, KPYi3H, AUTSYMMA BIAMOYMHOK 1 T. 1H.), OpraHi3ailisi eKCKypCliiHUX Mpor-
pam, TIOCIyTy PI3HUX BUJIIB CTpaxXyBaHHS TYPUCTIB 1 iX MaiiHa, O13HEC-MIOI3IKU, CIIPH-
SHHS B OOPMJICHH1 3apyODKHUX MACIOPTIB, OJEP>KaHHA Bi3 1 J03BOJIIB Y 1HO3EMHHUX
KOHCYJIbCTBAaX, KOHCYJbTallliHI MOCTyTH, (iHAHCOBI MOCIyrd (oOMiH BajiOTH, 00-
CIIYTOBYBaHHS TYPUCTUUYHUX KapT). [lignmpueMcTBa mpaiooTh Ha OUTBIIOCTI CETMEH-
TIB PUHKY, 110 JO03BOJISIE 33J0BOJBHATH MONUT HA BCl BUAU TYPUCTUUHUX IOCIYT.
[lopsn 3 MacoBUMHU TypaMU 3aMOKHHM KJIIEHTaM HPOMOHYEThCS 1HAMUBIAYyalbHE 00-
ciyroByBaHHs (7151 VIP-iepcoH, 110 BKIIIOYAOTh €K30TUYHI MApIIPYTH).

[lignpueMcTBa NPALIOIOTh HA OCHOBI MAPTHEPCHKUX YToJ 13 3apyOLKHUMU TYp-
orepaTopaMu, roTeNsIMH, TPAHCHOPTHUMHU OpTaHi3alisiMU, MiJMNPUEMCTBAMU PECTO-
paHHoOro Oi3Hecy, MIANPUEMCTBAMU po3Bar. PO3risiHyTI miANpUeMcTBa nepe0yBaroTh
y CTajil CBOr0 PO3BUTKY, TOMY 110 (DYHKIIOHYIOTh Ha puHKY Outbiie 10 pokis, 1o €
MMOKAa3HUKOM JIJIsl MANPUEMCTB Mayioro Oi3Hecy. Ha minnpueMcTBax crBopeHa iHbop-
MailiifHa cucTeMa, IO Ja€ MOXKJIMBICTh KJIIIEHTOBI OJIepKaTH JOCTaTHIH oOcsr iHdOp-
Mauii JjIsl yXBaJIEHHS PILICHHS PO BUOIp HANPSAMKY Ta KOHKPETHOTO Typy. Y 3B'I3KY
31 3HAYHUM OOCATOM HAJlaHUX TYPUCTHUUHHUX MOCITYr MIANPUEMCTBA MAaOTh MOKJIH-
BICTh BCTAHOBJIIOBATH MOMIpPHI L[IHW, BAUKOPUCTOBYIOUM 3HMKKU JJI1 MIHIMI3alli Bap-
TOCT1 TYPUCTUYHOT'O OOCITYyTOBYBAHHSI.

[IpoBeneHHs OLIHKU CTaHy (PIHAHCOBOI J1arHOCTUKU JISIIBHOCTI MIANPUEMCTB
TYPUCTUYHOTO O13HECY MPUITYCKAE XapaKTEPUCTUKY MOTOYHOTO CTaHY, BU3HAUCHHS
JUHAMIKM HOro 3MiH, BUSIBIICHHS BIUTMBY PI3HUX (DaKTOpPIB, OCKUIBKU Bij I[LOTO 3a-
JIEKUTH BIOKMBAHHS MIJMPUEMCTB Y PUHKOBHX YMOBaX.

OcoOnuBICTIO CTPYKTYpU MaiiHa JOCHIIKYBaHUX MIANPUEMCTB € HU3bKA YacT-
Ka HEOOOPOTHUX aKTHUBIB. Lle MOSICHIOETHCA TUM, 110 Y MIANPUEMCTB TYPUCTHUHOIO
013HECY HEMa€e BEJIHMKOT KUIbKOCTI HEOOOPOTHUX akTUBIB. ToMy B iX CKJaji BpaxoBy-
€THCS JIMILIE BapTICTh HEMATEPlaIbHUX aKTUBIB (JIilI€H31i Ha 3A1MCHEHHS TYPUCTUYHO1
JISUTBHOCTI Ta MPOrpamMH1 IPOIYKTH JJIS BEICHHS] OCHOBHO1 JISUIBHOCT).

VY cTpykTypl MaitHa MiIPUEMCTB MEPEBaXKal0Th 00OPOTHI AKTUBH, MUTOMA Ba-
ra akux koquBaeThes Bill 34% 10 93%. V ckinaal 000pOTHUX aKTHUBIB BUCOKA YacTKa
ne61TopchKoi 3a00proBaHocTi (y cepeaHboMy Oinbie 60%), 0 MOSCHIOETHCS Yaco-
BUM (aktopoM. Bimomo, mo Typu GopmMyroTbcsa Ta peanizyloThbes 3a KUIbKa THKHIB
ab0 MICAIIIB 10 OYATKY MOJAOPOXKI, y 3B'A3KY 3 UMM BHUHHUKAE 1€0ITOpChKa 3a00pro-
BaHICTh. Y MIK TYPUCTUYHOI'O CE30HY (UepBEHb-CEPIIEHB) YacTKa 1e0ITOPChKOi 3a00p-
TOBaHOCT1 y CKJaji (piHAaHCOBUX aKTUBIB 30UIbiIyeThest 10 70%, a yacTka KOIITIB
3HUKYETHCS 10 15%.

JUisi MiINpUEMCTB TYpUCTUYHOTO O13HECY XapaKTepHI OCOOJIMBUU CKIaf 1
CTpyKTypa Jkepen (opmyBaHHs MaiiHa. CTpykTypa Jxepen (opmyBaHHS MaiiHa
MIANPUEMCTB MICTUTh HU3BKY MUTOMY Bary BiacHuX 3aco0iB y TOB «lmitam-Typy,
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TOB «/Ipyx06a» 1 TOB «Ilactiopt-ITatocy» (Biamoimuo 23%, 22% 1 12%). YV 3AT «Cy-
MyTHUK-/[OHEIbK» MaJio MicIlie 30 IbIIIEHHS] a0COIOTHOTO PO3Mipy BJIACHOTO KarriTa-
ny Ha 125,9 Tuc. rpH 3a paxyHOK 30UIbILIEHHS] CYMU HEPO3MOILIEHOTO MPUOYTKY 1 BifI-
MOBIAHO Bi0YNOCS HEBEJIMKE 30UIBIIEHHS YacTKU BiacHUX 3aco0iB Ha 0,2%. Tlo3u-
KOBI1 KOIITH MPEICTAaBIE€HI MOTOYHUMH 3000B'I3aHHSIMU. Y CBOIO Yepry, y ckiaji mo-
TOYHUX 3000B'13aHb NIEpEeBaKa€ KpeaAUTopchka 3aboprosanicTs. Tak, ag TOB «llac-
nopt-ILttoc» BoHa cranoButh 87%, TOB «/pyx6a» — 77%, TOB «etyp» — 34%,
10 BIUIMBA€ HA MallHOBE CTaHOBMIIE, JIKBIIHICTh, IIATOCIIPOMOXKHICTb, (DIHAHCOBY
CTIMKICTh MIAIPUEMCTB. JllarHOCTHKAa 3HAYEHHS MOKAa3HUKIB MMO3MKOBOTO KamiTany
JTOCHIIKYBAHUX MIANPUEMCTB CBIAUYUTH MPO 3MEHILEHHS KPEAUTOPCHKOI 3a00propa-
HocTi. Lle MokHa po3risaaT K MO3UTUBHY TEHIEHII0, 110 IPUBOJIUTH A0 MPUCKO-
peHHs1 000POTHOCTI KOIITIB, 110 MiABUILYE €(hEKTUBHICTD JISIIBHOCTI MiIMPUEMCTB.

B ymoBax puHKy cTpaTerisi po3BUTKY HIANPUEMCTB TYPUCTUYHOTO Oi3HECY MO-
BHUHHa 3a0e3neuyBaTu Oe3nepepBHE MiABUILECHHS (DiHAHCOBOI CTiiikocTi. PiHaHCOBA
CTIMKICTh MIAMPUEMCTB TYPUCTUUHOIO OI3HECY 3aJECKHUTh Bl ONTUMAIBHOI CTPYKTY-
pHU JOKEpes Kamitaiy,lIpyd [IbOMY OCHOBHOIO YMOBOIO € palliOHaJIbHE BUKOPHCTAHHS
00IroBUX KOIITIB.

BukopucroBytoun iHpopmMallito mpo AiSIBHICTh MIAIPUEMCTB MPOBEIEMO PET-
POCTIEKTUBHUN aHAaJ13 OCHOBHHMX MOKAa3HUKIB JISTILHOCTI MIANPUEMCTB TYPUCTUYHOTO
613Hecy 3a 2008-2010 pp. 'pynyBaHHs TOKa3HUKIB (PIHAHCOBO-TOCTIONAPCHKOI TisTh-
HOCTI 3 METOIO MOTEPEIHBOI TIATHOCTUKY iX (DIHAHCOBOTO CTaHy HaBeIEHO B TaOIMII 1.

301unbiIeHHs YacTKU BiacHoro Kamitany Mmainu TOB «Ipyx6a» 1 3AT «CymyTt-
HUK-J{oHeupk» (BianmoBigHO HA 3% 1 1%). Lle mpuBeno 10 3MEHIIEHHS 3aJIEkKHOCTI
MIANPUEMCTB BiJl 30BHINIHIX Jykepen ¢iHaHcyBaHHs. [Ipo 3MeHIIEHHs Takoi 3ajex-
HOCTI Ta 3pOCTaHHS (PIHAHCOBOI CTIMKOCTI 3a3HAYEHUX MIANPUEMCTB CBIIUUTH 3HU-
KEHHS KoediieHTa (piHaHCOBOI 3asIe’)KHOCTI. PexoMeH10BaHe 3HaueHHs KoedillieHTa
aBTOHOMII (HE3aJIe)KHOCTI, KOHIIEHTpaIlii BJacHOTO Karitany) ctaHoButh 0,5. Ha po3-
[JISHYTUX MIJINPUEMCTBAX YaCTKa BJIIACHUX 3aC001B (pIHAHCYBaHHS BKpail Maja, Xouda
B JIMHAMII[l CIIOCTEPIraeThCs 3pOCTaHHS. 3HaYEHHS MOKa3HUKIB Koe(illieHTa aBTOHO-
Mmii TOB «Jletyp», TOB «lnitam-Typ» 1 TOB «llacniopt-Ilntoc» He BinmoBigaloTh
HOPMATHUBHUM, TOMY MiJIIPUEMCTBA HE MOXKYTh MOKPUTH MO3MKOBHM KarliTajl CBOIM
BlacHUM. UuM BHUIlle 3HAYECHHS I[bOTO MOKA3HUKA, TUM OUIBII CTaOUIBbHIMNM € (i-
HAHCOBE CTAHOBHIIE, THM BOHO HE3aJICXKHIIIE BiJl 30BHINIHIX JKepes. 3a yMoBHU (i-
HAHCOBOT CTIMKOCTI NIANPUEMCTBA MOXKYTh BUTPUMATH 3MIHU PUHKOBOI KOH'FOHKTYPH
Ta HE CTaTH Ha MEXY OaHKPYTCTBA.

Tengennis g0 30UTbIICHHS KoedillieHTa MaHEBPEHOCTI BJIACHUX OOITOBUX
komTiB y auHamini y TOB «/Ipyx6a», TOB «lmitam-Typ» 1 3AT «CynyTtHuk-/o-
Heubk» (BianmoBimHO Ha 11%, 22% 1 2%) MO3UTUBHO XapaKTEepU3y€e 3MATHICTH Mif-
MPUEMCTB MIATPUMYBATH PIBEHb BJIACHUX OOIrOBMX KOLITIB 1 MOMOBHIOBATH iX 3a pa-
XYHOK CBOiX JpKepes, II0 CBIIYUTH MPO MOJINIIeHHS ()IHAHCOBOTO CTaHy MiANpPH-
€MCTB.

TakuM 4MHOM, CTYMIHB 3aJIE€KHOCTI MIANPUEMCTB TYPUCTHUUHOTO Oi3HECY Bij
30BHIIIHIX JpKepen (piHaHCYBaHHS B KOMOIHAIT 3 OI[IHKOIO 3a0e3MeYeHOCT] BIIaCHU-
MU OOIrOBUMHM KOIITaMH CBimuuTh, 10 TiIbku TOB «lpyx6a» 1 3AT «CynyTHUK-
JIoHe1bK» MatOTh AOCTAaTHINA PIBEHb CTIMKOCTI (PIHAHCOBOTO CTAHY.
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Tabmuus 1 — CucremMa MOKa3HUKIB JIarHOCTUKU (HDiIHAHCOBO-TOCIOAAPCHKOI
TISUTBHOCTI MIANPUEMCTB TypUCTUYHOrO Oi3Hecy JloHelbKoi
obmnacti 3a 2008-2010 pp.
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TOB «lui. |2008]-0.2-4.8 | -11 | 58 | 0,1 | 07|08 |-499,1| 2,9 | 2,3 |3979,9
ramtvoy | 200203 -3,6 | -1,01 4.6 10,1 10,71 0,7 1-462,7) 3,1 | 2,3 |5416,2
yp 2010(-0,2|-44|-1,3| 54 (0,1 0,8 |0,7 |-450,7| 7,6 | 5,6 |10650,4
TOB «lac- 20081 0,7 1,4 1 0,6 | 0,4 1 0,8 | 2,4 2,71 151 | 21,6 | 8,9 | 285,
2009(0,313,1 109 20107 |13 |1,4]| 142 |30,7| 11,1 | 5581
HOPT-TLTFOCH

2010(0,1 182 |-03|72 10009 |1,0] -2,1 | 6,7 | 54 | 2339

3AT «Cy- |2008|0,9| 1,0 | 0,3 | 0,0 [35,9] 9,2 94| 71,9 | 90,3 | 23,77 | 243,9
My THUK- 2009(09 1| 1,0 | 0,9 | 0,0 |27,2|27,6|27,6| 298,2 |145,2| 38,3 | 377,6
Houeupx» |2010(0,9| 1,0 | 0,9 | 0,0 |26,5]28,5|28,4|409,6 | 33,6 | 41,3 | 539,4

2008(0,7} 1 }-0,1 030,108 )08]| -1,8 | 16,0 | 15,8 | 389,6

:01;3: “He- 150091071 1.4 |02 | 0.4 | 02| 1.4 1.4/ 117 [107.8 1104 2242.8
M 2010] 0,6 | 1.5 | 0,11 0,5 (0,109 (09| -03 [129] 143 | 3612
TOB 2008|0177 | 04 |68 01| 1,1 |1,1]223 16,7 | 67 |1947.4

Ty 200910250106 40102 1,1 |1,1]279 | 7.1 | 7.1 |1903,0
CAPYROD> 19010102 4,5 10,7 103021212 31,8 | 10,9 | 11,5 | 1964.4

TOB «/eryp», TOB «lnitam-Typ» 1 TOB «lacnopt-Ilntoc» 3HauHOI0 Mipoto
3aJieXxaTh BiJl 30BHIIIHIX JKepes (iHaHCYBaHHS, 110 BKa3y€ HA HasBHICTb MPOOJIeM Yy
npoleci 3A1MCHEHHS TOCTIOJAPChKOT AISIIBHOCTI M yIIpaBIiHHS TPOIIOBUMHU MMOTOKAMHU
1IUX CyO'€KTIB.

CaMOCTIHHUM PO3AUIOM Yy 11arHOCTHII (PIHAHCOBOT'O CTaHY MIANPUEMCTB € aHa-
T3 JIKBITHOCTI, SIKMM TO3BOJISIE BCTAHOBUTH (DIHAHCOBI OOMEXKEHHS Ta HEOOXITHICTh
OLIIHKY X MIATOCHPOMOKHOCTI. [li/1 IIKBIAHICTIO MIANPUEMCTB TYPUCTUYHOTO Oi3He-
Cy PO3YMIIOTh HasBHICTh y HIAMPUEMCTB OOIrOBUX KOIUTIB Yy PO3MIPi TOCTATHHOMY
IUTSL TIOKPUTTSI HAsBHUX JOTOBIPHHUX 3000B'A3aHb 3 MOCTAYAJIbHUKAMUA TYPUCTUYHUX
HOCIYT.

Cnig 3a3HauMTH, 1110 32 aHaji3oBaHui nepiof Tuibku OanaHc 3AT «CynyTHHK-
JloHeubK» € aOCOJIIOTHO JIIKBITHUM, OCKUIBKM BUKOHYEThCS ymMoBa Al (komtu, }i-
HaHCOBI iHBecTuii) > I11 (motouHi 3000B's13aHHs). ¥V IHIIKUX MIANPUEMCTB 111 YMOBa
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HE BUKOHY€TbCA. Lle MOsICHIOEThCS pI3HUICI0 MK HAHOUIBII JIIKBITHUMU aKTUBAMHU
(kxomrTamMu) 1 MOTOYHUMU 3000B'I3aHHIMU.

Bpak xomriB y nignpuemcts Ha kiHerb 2010 p. Oyino KOMIIEHCOBAaHO HAJIJIUIII-
KOM aKTHUBIB Ipynu A2 (nebiTopcbkoro 3a0oproBaHicTio). Tperst HepiBHICTH A3 (3a-
nacu) > I13 (moBroctpokoBi 3000B's13auHs), 11t TOB «/[pyx0a» nepeBiputu He MO-
’KHa, TOMY 1110 MIJIMPUEMCTBO HE MA€ Y CBOEMY PO3IOPSII’KEHH] 3amaciB, TOBapiB BHa-
CHIJIOK OCOOJIMBOCTEH CBO€I MIIBbHOCTI. [l YOTUPHOX IHIIUX MiJNPUEMCTB HasiB-
HICTh BUIBHO peasli30BaHUX aKTHUBIB J03BOJIIE AOTpUMaTu yMoBU. HepiBHicTh A4
(neobopotHi aktuBu) < [14 (BmacHuil kamitasn, 3a0e3nedyeHHs] MalOYTHIX BHUTpAT 1
riatexiB) BUKoHyeTbes 111 TOB «/Ipyx6a», 3AT «CynytHuk-/{oHenpk» 3a aHaii-
3oBanuii nepiog 2008-2010 pp., OCKUIbKK BapTiCTh HEOOOPOTHUX AKTHBIB 3MEHIIY-
Bajiacsl MIBUJIIIE, HDK 3pocTajia cyma JIKepes MaiiHa.

Ha kineup 2010 p. "HepiBHicTh He BuKoHyBasacs y TOB «Ilacnopt-ILitocy,
TOB «lnitam-Typ», TOB «/leTyp», 110 CBiAYUTH NPO BiACYTHICTH BJIACHOTO KaIriTa-
Ty, SIKHWA MOKHA HanpaBUTH Ha (GopMyBaHHS 00opoTHHX akTuBIB. Ha kinens 2010 p.
3'SIBUBCSl HQJJIUIIIOK KOIITIB y cyMi BianoBigHo 450,7 tuc. TpH, 2,1 Ttuc. rpH, 0,3 THC.
I'PH, y 3B'SI3KYy 3 TUM, L0 BapTICTh HEOOOPOTHUX AKTUBIB 3HUKYBaJIacs IIBUAIIE, HIK
3pocTaljia cyma MOCTIMHUX aKTUBIB. 3 OIJISAy Ha 1€ CIIiJl 3a3HAYUTH, 10 cyMa Iepe-
BUIIEHHS BJIACHOIO KaIliTajly HaJl pO3MIpOM HEOOOPOTHHUX aKTHUBIB MOXKE OYyTH crpsi-
MOBaHa Ha MOKPUTTS 30UIbIICHHS] 00IMOBUX KOIITIB, 110 € KPUTEPIEM IIATOCIIPOMO-
’KHOCTI MIAMPUEMCTB.

VY mpotieci A1arHOCTUKKM BUSBJICHA HETaTHBHA XapakTepuUCTHKa (PIHAHCOBOTO
ctany TOB «Initam-Typ», TOB «Ilacnopt-Ilntoc» 1 TOB «letyp». s ctabinbpHOT
rOCTOIapChKO1 MISUTBHOCTI HEOOXITHO, 00 PO3MIp MOTOYHUX AKTHUBIB OyB OUIbIIE
noTounux nacusiB. Ha kinens 2010 p. mignpueMcTBa BIAYYBaIM MOTPEOY B KOIITAX,
10 ¥ MOSICHIOETHCSL HETATUBHUM PO3MIPOM poOOYOro KamiTaily, TOMy HE0O0X1IHO 301-
JBIIYBATH MOTOYHI aKTUBU Ta 3MEHIIYBAaTH 3000B'13aHHs. HenoTprumaHnHs 1i€i yMOBH
MO>K€ MPU3BECTH 10 OAHKPYTCTBA.

3AT «Cynytauk-Jloneupk» 1 TOB «/pyx6a» 3a nepiox 2008-2010 pp. manu
MO3UTUBHUM poOouMii Kamitan. BigzHadaeThcst HOro 3pocTaHHs BinnmoBiaHO Ha 37% 1
13%. lle Bka3dye Ha 30UIbLIEHHS LMMHU MIJIPUEMCTBAMU CYMHU BIIACHHX OOITOBHX
KOIITIB Ta MPO MOKJIMBICTh HE TUILKW MOKPHUBATHU MOTOYHI 3000B'I3aHHS, aje U po3-
HIMPIOBATU CBOIO JISUTBHICTD 32 PAXYHOK BJIACHUX KOIITIB.

JI1st IKICHOT OIIHKYM JIIKBITHOCTI Ta TJIATOCITPOMOKHOCTI MIINPUEMCTB ITPOBE-
JIeH1 PO3paxyHKH aHAJTITUYHUX MOKa3HUKIB. 30KpeMa, JOCTaTHIA PiBEHb JIIKBIIHOCTI
npotsirom 2008-2010 pp. mano 3AT «CynytHuk-/oHenpk», a Takox y 2008 p.
TOB «Ilacnopt-ITntocy.

VY nignpuemctB TOB «lnmitam-Typ» 1 TOB «letyp» y 2010 p. crioctepiranocs
3HI)KCHHS 3HaueHHsI KoedilieHTa mokputTTs (BianosiaHo 1o 0,75% 1 0,98%). ¥ TOB
«dpyx06a» 3naueHHs koedirieHnTa mokputts B 2010 p. mopiBHsiHO 3 2010 p. 3pocio 3
1,1% no 1,2%. OgnHak, 11e HuX4e TPUIYyCTUMOr0 3HaYEHHs, a OTXKE, PO3MIISIHYTI Mij-
npueMmctBa, kKpiM 3AT «CynytHuk-Jloneupk», 3a ananizoBanuii nepiox 2008-2010 pp.
HE MaJI Y CBOEMY PO3IOPSIKEHHI JOCTATHIO CyMYy O0IrOBUX KOIITIB JJIsI TIOTAIlISHHSI
CBOIX KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B's3aHb. Y LUIOMY JUHAMIKa 3MiHH MOKa3HUKIB 110 JI0-
CJIJKYBaHUX MIANPUEMCTBAX CTaOUIbHA.
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Ha migcTaBi 11arHOCTUKU TUHAMIKHA KOE(DIIIEHTIB IMIBUIKOT JIIKBITHOCT1 MOYKHA
BIJ[3HAYUTH, 110 B YCIX JOCIIIKYBaHUX MIAIPUEMCTB 3HAUYEHHS IHOTO MOKA3HUKA
Bule HopmatuBHoro 0,7-0,8. Bucokuit piBenp miatocnpoMoxHocTi mae 3AT «Cy-
nmyTHUK-/{oHenbk» (28%), 110 CBIIYUTDH MPO MOPYIICHHS CTPYKTYpHU KamiTaly Ta He-
e(heKTUBHE BHUKOPHUCTaHHS OOIrOBUX KOIITIB. Take pi3ke 30UIbIICHHS BUKJIMKAHE
3pOCTaHHSIM HaWOUIBII JIKBIAHUX aKTUBIB — KOIUTIB 1 X €KkBiBaJieHTiB — Ha 304,4% 3a
nepion 2008-2009pp. 1 He3HAUHUM 30UIbIIEHHSM, a caMe Ha §8,8%, TEpMIHOBUX 3000-
B'a3aHb. JlocTaTHiil piBeHb IJIATOCIPOMOXKHOCTI Ta JKBigHOCTI Manu B 2010 p.
TOB «Imitam-Typ» (0,76%) 1 TOB «/pyx6a» (1,2%). MeHm 3Ha4H1 BiIXUJICHHS
Koe(illieHTa MBUIKOI JIKBIIHOCTI Bil HOPMATUBHOI BEJIMYUHU CIIOCTEPIralOThCS Y
TOB «Ilacopt-ITnroc» 1 TOB «/letyp» (Bianosiguo 1,03% 1 0,45%), npuuomy Mae
MICIIE 3HMKEHHSI IIbOT0 MOKAa3HUKA B LIJIOMY 3a AOCITIKYBaHUM MEPIOJ.

B 2010 p. makcumainibHe 3HaY€HHS 1OTO MOKa3HUKa (26,54) mae 3AT «Cymy-
THUK-/{oHenpk», a mianpueMmctBa TOB «/Ipyx6a», TOB «/etyp» 1 TOB «Ilacnopt-
[T1roc» Manu ay’ke HU3BK1 3HAYEHHS MOKa3HHMKA aOCOJIIOTHOT JIIKBIIHOCTI (BiAMOBIA-
Ho 0,002, 0,03, 0,01). Lle cBiUKUTH PO 3MEHIIICHHS KOIITIB B 000POTI MiAIPUEMCTB
nopiBHsiHO 3 2009 p. HacnigkoM 1mporo crajio 30UTbIIEHHS 3a00proBaHOCTI MIAIPH-
€MCTB 110 IOTOYHUX 3000B'sI3aHHAX, IO PO3TJISAAETHCS K HETaTUBHA TEHICHILIS.

TakuM 4yuMHOM, pe3yNbTaTU IIATHOCTHKU JIO3BOJWJIM BUSIBUTH SIK TO3UTHBHI,
TaK 1 HETraTUBHI O3HAKH, IPUTAMAHHI iX MOTOYHOMY CTaHy, & TAKO OLIIHUTH, K MO-
’KHA YCYHYTU BUSIBJICHY HECTaOUIbHICTb.

HaouHicTh CIpUMHSTTS MOKa3HUKIB 3a0€3MeUy€EThCS, 3 OJTHOTO OOKY, OI[IHKOIO
€KOHOMIYHOI'0 NOTEHIialy (OI[iHKa MaiHa MiMPUEMCTBA, MOT0 KUIBKICHOTO 1 SIKiC-
HOT'O CTaHy Ta CTPYKTYpPH), a 3 1HIIOTO — OIL[IHKOIO pe3yJbTaTiB (PiHAHCOBO-TOCIOAAP-
CBKOI JISTILHOCTI (TOOTO 3aXO01B, SIKI 3MIHWJIM MaitHOBHH 1 () 1HAHCOBHM CTaH MIANPHU-
€MCTB TYPUCTUYHOTO Oi3HECY).
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