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   tt XX pr . (8) 
 
Запропонований підхід кластерізації товарного асортименту та модель  

(5) - (8) було реалізовано на ВАТ «Фітофарм». У результаті було розподілено 
асортимент із групи «Таблетки» за кластерами наступним чином: Німесулід-
Фітофарм, Хондроїтин комплекс – кластер 2 , Цитрамон Ф – кластер 5, Екстра-
терм, Ламіфен, Мемозам – кластер 7. Амлодипін-Фітофарм, Ацекардин, – клас-
тер 8. Для 2-го кластера запропоновано стратегію реалізації під замовлення, для 
7-го кластера – збільшити ціну реалізації, для 8-го – збільшити обсяги реалізації 
через просування у лікарнях.  

У результаті маржинальний дохід від реалізації групи «Таблетки» на  
ВАТ «Фітофарм» підвищився на 12%, порівняно із попереднім періодом. 

Таким чином, у роботі подано підхід кластеризації асортименту товарів, 
за результатами якого визначаються маркетингові стратегії управління товар-
ним асортиментом та модель оптимізації прибутку від торговельної діяльності. 

Напрямком подальших досліджень є розроблення економіко-математич-
ної моделі визначення оптимальної маркетингової стратегії з управління товар-
ним асортиментом торговельного підприємства.  
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У сучасному світі застосування інформаційних технологій є необхідною 
умовою розвитку та прогресу в будь-якій сфері діяльності. Міжнародні фінан-
сові ринки – не виключення, бо невід'ємним елементом механізму його функці-
онування й дослідження є спеціалізоване прикладне програмне забезпечення. 
Актуальність теми статті безпосередньо пов'язана з важливістю аналітичного й 
інформаційного забезпечення учасників фінансового ринку для прийняття оп-
тимальних інвестиційних рішень. 

Аналіз методологічних підходів до застосування технічного аналізу міс-
тять класичні роботи, присвячені проблемам інвестування, зарубіжних авторів – 
таких, як Г. Александер, Д. Бейлі, Е. Нейман, Д. Фабоцці, У. Шарп. Практичні 
аспекти застосування технічного аналізу за допомогою прикладного програм-
ного забезпечення вивчали вітчизняні та російські дослідники: А.М. Блюмин, 
В.М. Гужва, О.А. Джусов, І.В. Журавльова, М.М. Заверач, В.Ф. Коломієць, 
Є.М. Заверач, А.Г. Постєвой, Н.А. Феоктистов та ін. В їх роботах надається ха-
рактеристика графічних методів технічного аналізу, але недостатньо у ваги 
приділено висвітленню інструментів прикладних програм, які дозволяють ре-
алізувати аналітичні методи (наприклад, Moving Average Convergence Dever-
gence, Parabolic Time Price System, Directional Movement та ін.). 

Тому метою нашої статті є порівняння сучасних прикладних програм тех-
нічного аналізу фінансових ринків і найбільш важливих інструментів і функцій, 
які вони пропонують користувачам. 

У цілому технічний аналіз є прогнозуванням змін цін у майбутньому на 
основі аналізу змін цін у минулому. Його основою є аналіз тимчасових рядів 
цін – «чартів» (від англ. chart). Окрім цінових рядів, у технічному аналізі вико-
ристовується інформація про обсяги торгів та інші статистичні дані. Найчасті-
ше методи технічного аналізу використовуються для аналізу цін, що змінюють-
ся вільно, наприклад, на біржах [5]. 

Слід зазначити, що технічний аналіз ґрунтується на трьох аксіомах [1]: 
1. Рух ринку враховує всі фактори ціноутворення. 
2. Ціни рухаються направлено – згідно з трендами. 
3. Історія повторюється: розуміння майбутнього полягає в розумінні ми-

нулого. 
Прикладні програми для технічного аналізу фінансових ринків дають мож-

ливість безпосередньо здійснювати операції та процедури, які потребують бага-
то часу і зусиль під час збирання й обробки великої кількості аналітичної інфор-
мації та подавати її наглядно в режимі реального часу. Серед найбільш відомих 
програм слід відзначити такі, як: ELWAVE, MetaStock, «Рейтер», «Доу-Джонс», 
«Телерейт», «Тенфор», «Блумберг» та ін. 

На сьогодні програма MetaStock, розроблена компанією Equis, є найбільш 
затребуваним інструментом для технічного аналізу, Інтернет-трейдингу. Трей-
дерам зараз запропановано одинадцяту версію програми MetaStock. MetaStock – 
це програма для проведення поглибленого технічного аналізу, що використову-
ється як приватними інвесторами, так і професійними трейдерами й аналітика-
ми інвестиційних компаній і банків. MetaStock є визнаним стандартом для рин-
ку, її застосовує більше ніж 300 000 користувачів [7]. 
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MetaStock дозволяє вирішити три основні завдання (сканувати ринок, 
аналізувати дані, тестувати системи) [7], які вирішуються завдяки можливості 
написання призначених для користувача індикаторів (Indicator Builder), оптимі-
зації торгових систем (Trade System), обробці даних у режимі онлайн (підклю-
чати дані), створення експерта (Expert Advisor) і торгового робота, налаштуван-
ня розвідника (The Explorer).  

У програми MetaStock є особливість, яку впровадили розробники, перед-
бачивши приблизно 160 вбудованих індикаторів і лінійних аналізаторів. Так 
само можливе написання власних, необхідних додатково, індикаторів і надалі їх 
упровадження в середовище MetaStock. Така функція є дуже зручною для кори-
стувача, оскільки передбачає в разі необхідності створення для вирішення осо-
бистих завдань трейдера способу технічного аналізу. Версія пакета MetaStock 
надає великі можливості в роботі з графічними зображеннями, розроблено й 
упроваджено механізм переміщення й накладання графіків. Наносити лінії трен-
дів на графіки, змінювати масштаб зображень, видозмінювати графіки, настро-
ювати палітру кольорів залежно від того, що вам необхідно, – все це можна ро-
бити за допомогою вказаної програми [3]. 

Одним з основних елементів програми є модуль System Tester, потрібний 
для перевірки стратегій торгівлі. Перевірка здійснюється за реальними даними 
про стан ринку й тенденції, за певний проміжок часу в минулому. Для цього 
користувачеві потрібно ввести в систему необхідні дані, на основі яких і буде 
зроблений розрахунок. У результаті розрахунку буде видно, забезпечить або ні 
ця стратегія прибуток; а також System Tester MetaStock здатна порівняти кілька 
торгових стратегій і зробити висновок, яка з цих позицій є найбільш прийнят-
ною. Указаний модуль дає можливість користувачеві зрозуміти, буде розробле-
на ним стратегія прибутковою або ні і чи є сенс випробовувати її практично [3]. 

З елементом MetaStock Expert Advisor процес трейдингу може бути авто-
матизований, що надалі дозволяє створити декілька механічних торгових сис-
тем. Елемент Expert Advisor оповіщає користувача щодо сприятливих умов для 
купівлі або продажу цінних паперів. Є можливість для користувача створювати 
свою систему сповіщення, за умов якої зміни, що цікавлять його на ринку, бу-
дуть своєчасно представлені, як у сканера ринку [3]. 

Наступним необхідним інструментом аналізу для трейдера є модуль 
Explorer, здатний ранжирувати та сортувати цінні папери за параметрами, які 
задав користувач, на основі методів корелятивного й циклічного аналізу, та 
своєчасно оповіщати про сприятливі умови для купівлі або продажу цінних па-
перів [3]. 

Модуль Downloader являє собою механізм для збирання даних. Цей мо-
дуль подає дані про оновлення курсів цінних паперів із декількох джерел у ре-
жимі реального часу. Ця функція збирає дані, перевіряє їх достовірність і, якщо 
є необхідність, робить коригування [3]. 

Проте в пакета MetaStock наявні недоліки, подані в таблиці 1. Одним із 
них є неможливість створити складні формули, які можуть бути потрібні для 
розрахунків. У цілому, для технічного аналізу програма MetaStock є на сьогодні 
кращою та найпопулярнішою програмою з-поміж доступних для трейдера [3]. 
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Таблиця 1 – Узагальнюючі характеристики прикладних програм технічного 
аналізу міжнародних фінансових ринків 

Назва 
програми 

Компанія-
розробник / 

власник 

Основні  
функції Переваги Недоліки 

Рік ство-
рення/ 

модерні-
зації 

MetaStock Equis 
International 

Сканування 
ринку, аналіз 
даних, тесту-
вання систем 

Точне визначення 
моменту відкрит-
тя та закриття по-
зицій, системність, 
можливість засто-
сування роботів 

Неможливість 
застосування 
складних фор-
мул 

2008 р. 

ELWAVE Prognosis 
Software 
Develop-
ment 

Практичне за-
стосування 
хвиль Еліота 

Зручність практи-
чного застосуван-
ня складних мате-
матичних моделей 

Необхідність 
глибоких те-
оретичних 
знань із мето-
дів, на яких 
побудована 
програма 

2005 р. 

Reuter 
Tеrminals 
3000 Xtra, 
Reuter 
Monitor, 
Dealing,  
Reuter 
Graphics  
  

Reuters 
Group plc 

Побудова гра-
фіків для ска-
нування ринку 
(пакет, ліцен-
зований в Me-
tastock), біблі-
отека компо-
нентів Micro-
soft Excel для 
побудови фі-
нансових мо-
делей 

Точне визначення 
моменту відкрит-
тя та закриття по-
зицій 

Неможливість 
застосування 
складних фор-
мул 

1996 р. 

Teletrac Dow Jones 
Newswires 

Визначення 
котирування 
цінних папе-
рів, цінових 
трендів  

Використовує по-
над 1500 інстру-
ментів із фінансо-
вого, товарного та 
фондового ринків, 
є можливість роз-
робляти власну 
стратегію поведі-
нки на ринку 

Необхідність 
глибоких те-
оретичних 
знань із мето-
дів, на яких 
побудована 
програма 

1993 р. 

 
Прикладна програма ELWAVE, заснована на Windows комп'ютерна прог-

рама виробництва Prognosis Software Development, створена з метою успішного 
та прибуткового застосування в біржовій торгівлі теорії хвиль Еліота, що наве-
дено в таблиці 1. Практичний внесок теорії хвиль відзначається не лише ефек-
тивністю, але й складністю реалізації. Кількість правил застосування хвиль Елі-
ота, дотримуватися яких у кожній конкретній ринковій ситуації обов’язково, є 
дуже великою [6]. 
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Згідно з теорією Еліота, ринок рухається циклічними хвилями з видом 
самоподібності всередині хвиль. Великі хвилі складаються з менших, які безпо-
середньо містять менші хвилі, – і так далі. Найменший цикл може тривати хви-
лину, а найбільший – упродовж багатьох років. Повний цикл на одній стадії 
спостереження складається з декількох рухів (коливань), частина з яких спря-
мована по руху хвилі, а деякі проти [2; 4]. 

Головні правила, які визначив Еліот [4]: 
1. Хвилі, напрямок яких співпадає з головним трендом (непарно прону-

меровані хвилі), складаються з п'яти менших хвиль. 
2. Коригувальні хвилі, або хвилі, спрямовані проти основного тренду (пар-

но пронумеровані хвилі), складаються з трьох менших хвиль. 
Застосування теорії потребує значного досвіду і проведення високоякісно-

го аналізу, часу й об'єктивності, а також уміння справлятися зі своїми емоціями 
та тримати ситуацію під контролем [6]. Оскільки ринки не рухаються ідеальним 
способом, то деякі коригувальні хвилі можуть провалюватися нижче від попе-
редніх коригувань, деякі непарні частини можуть закриватися нижче від мак-
симальної ціни закриття попереднього імпульсу – і так далі. Ці спотворення роб-
лять виявлення й ідентифікацію хвиль украй важким зайняттям, залежним бага-
то в чому від особистої думки аналітика. Основний інтерес інвестора – завжди 
п'ята хвиля, оскільки вона вказує на розворот тенденції [4]. 

Отже, програма ELWAVE допомагає спростити застосування складних ма-
тематичних моделей, на яких базується хвилева теорія Еліота та дає можливість 
підвищити швидкість здійснення торгових операцій на фінансових ринках. 

Найбільш відомою прикладною програмою серед представлених на сьо-
годнішньому ринку країн СНД є Reuter Tеrminals 3000 Xtra інформаційної аген-
ції Рейтер. Вона набула поширення завдяки якісній інформаційній базі та наяв-
ності ділингової системи, яка дає змогу в режимі реального часу укладати уго-
ди на товарному та фінансовому ринках.  

Рейтер – це світовий лідер у галузі подання новин, фінансової інформації 
та засобів технічного аналізу. Користувачами цієї системи можуть бути брокер-
ські контори, суб’єкти торгових відносин та інші споживачі фінансових і діло-
вих ринків. У будь-який момент можна отримати новини та котировки цін май-
же на 300000 терміналах Рейтер (Reuter Tеrminals), що об’єднані за допомогою 
глобальної супутникової комунікаційної мережі [8].  

Як результат використання агенцією нових комп’ютерних технологій бу-
ло створено інформаційну мережу Reuter Monitor для обслуговування грошових 
ринків.  

Крім цього, є інші програмні засоби, які дозволяють виконувати: 
1) укладання угод – Dealing 2000 (забезпечує прямий вихід на 20 тис. ди-

лерів із майже 5 тис. банків та інших організацій з 82 країн світу); Reuter Do-
mestic Dealing (програма для учасників внутрішніх ринків – зв’язок із 500 бан-
ками, які розташовані на території СНД ); 

2) технічний аналіз даних – Reuter Graphics (побудова графіків; розгляд 
графіків у масштабах: щоденно, щотижнево, щомісячно; побудова ліній трендів 
і т. ін.). 
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Серед менш відомих на території СНД діють інформаційні системи «Доу-
Джонс Телерейт» (Teletrac), «Блумберг» (Bloomberg), «Тенфор» (Tenfore).  

Продуктом компанії «Доу-Джонс Телерейт» є система Teletrac, користу-
вачі якої мають доступ до поточної інформації з котирування понад 1500 ін-
струментів фінансового, товарного та фондового ринків. Крім цього, є можли-
вість розробляти власну стратегію поведінки на ринку (trading rules), а ця сис-
тема самостійно буде відстежувати ситуацію й подаватиме сигнали щодо ку-
півлі чи продажу. 

Комп’ютерна система Bloomberg представляє декілька тисяч інформацій-
них вікон і спеціальних розділів Bloomberg News, де надається інформація сто-
совно котирування валют, акцій, товарів, ф’ючерсів, опціонів.  

Інформаційна система Tenfore – це система фінансово-економічної інфор-
мації, в режимі реального часу якою надаються: 

– котирування провідних банків світу; 
– міжнародні біржові ціни; 
– новини інформаційних агенцій. 
Висновки. Таким чином, прикладне програмне забезпечення технічного 

аналізу фінансових ринків відіграє істотну роль у роботі трейдерів, дає можли-
вості для швидкого здійснення математичних розрахунків і застосування на 
практиці складних наукових теорій, таких як теорія Еліота. Крім того, ці прог-
рами являють собою електронні платформи для торгівлі на фінансових ринках 
і, крім аналітичної підтримки, безпосередньо є технічними інструментами здійс-
нення угод. 

Найбільш пристосованою для спрощення використання складних матема-
тичних моделей прикладною програмою є програма ELWAVE, яка базується на 
хвилевій теорії Еліота. 

Прикладна програма Reuter Tеrminals 3000 Xtra інформаційної агенції 
Рейтер є найбільш відомою серед представлених на сучасному ринку країн 
СНД. 

Що ж до перспектив подальших досліджень у цьому напрямку, то подана 
вище порівняльна характеристика прикладних програм для технічного аналізу 
міжнародних фінансових ринків є підґрунтям для подальших досліджень щодо 
особливостей використання їх інструментарію в умовах функціонування фінан-
сових ринків України.  
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МЕТОДИЧНІ ПОЛОЖЕННЯ ЩОДО СТАНДАРТИЗАЦІЇ 

ВНУТРІШНЬОГО АУДИТУ  
 
У статті представлено методичний підхід до розробки та класифікації 

стандартів внутрішнього аудиту. Цей підхід сприяє прийнятності стандар-
тів внутрішнього аудиту стосовно міжнародних стандартів внутрішнього 
аудиту та дає можливість комплексно охоплювати об'єкти внутрішнього  
аудиту і процес аудиторської діяльності.  

Ключові слова: стандарти внутрішнього аудиту, міжнародні стандар-
ти внутрішнього аудиту, служба внутрішнього аудиту, корпоративне 
управління, корпорація. 

 
Служба внутрішнього аудиту (СВА) в умовах корпоративного управління 

здійснює діяльність з надання незалежних і об'єктивних гарантій та консульта-
цій, спрямованих на вдосконалення діяльності корпорації. Вона допомагає до-
сягти поставленої мети, використовуючи систематизований і послідовний під-
хід до оцінки й підвищення ефективності процесів управління ризиками, конт-
ролю і корпоративного управління.  

Забезпечення високої якості внутрішнього аудиту (ВА) може бути досяг-
нуте за умови дотримання принципових підходів до формування та розробки 
стандартів внутрішнього аудиту (СтВА).  

Серед авторів, що звертають увагу на необхідність стандартизації внут-
рішнього аудиту, слід відзначити В. Д. Андреєва, А.А. Архипова, Ф.Ф. Бутин-
ця, В.В. Бурцева, А.П. Висоцького, О.П. Горячева, І.М. Дмитренко, Н.І. Дорош, 
О. Нетікшу, В.І. Подольського, Г.Б. Полісюк, В.С. Рудницького, Д.Н. Хорохор-
діна. Однак у наукових працях досі не існує методичного підходу до розробки 
та класифікації СтВА, що утруднює можливість комплексного і взаємопов'яза-
ного уявлення про їхнє призначення та інші характеристики. 

Метою статті є розробка методичних положень щодо стандартизації вну-
трішнього аудиту з погляду на визначення принципів та логіки їхньої побудови. 

Розробкою професійних вимог на міжнародному рівні займається декіль-
ка організацій, зокрема Міжнародний ІВA (The Іnstіtutіon of іnternal Audіtors, 

 Шухман М.Е., 2012 


